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Konzernzahlen im Uberblick*

(T€) 1. HJ 2008/2009** 1. HJ 2007 /2008
Umsatz 3.510 3.954
Cesamtleistung 4.116 4.154
EBITDA 427 -107
EBIT 103 -505
EBT -20 -648
Konzerniberschuss 25 -686
(T€) 31.12.2008** 30.6.2008
Eigenkapitalquote (%) 45,3% 38,1%
Nettoverschuldung 2.438 2.752
Bilanzsumme 6.992 8.250

* jeweils ungepriifie Halbjahreszahlen
** aufgrund verénderter Konzernstrukiur nur eingeschréinkt gegeniiber den Vorwerten vergleichbar

Unternehmensprofil

HumanOptics entwickelt, produziert und vermarktet hochtechnologische Pro-
dukte fir die Augendmplantations-Chirurgie, die einen erheblichen Beitrag zur
Steigerung der Lebensqualitat der Menschen leisten.

Mit individualisierbaren  Intrackularlinsen (IOLs) biefet die HumanOptics AG
ideale Losungen fur eine Vielzahl von Augenoperationen, insbesondere fir Ko-
ratakt (Graver Star)-Erkrankungen, der weltweit haufigsten Standardoperation.

Kunstliche Linsen kénnen zudem weit verbreitete Fehlsichtigkeiten (z.B. Kurz,
Weit,, Stabsichtigkeit) und die Alterssichtigkeit korrigieren (sog. refraktive Chirur-

gie).
Die Besonderheit des Produktangebots liegt in den individuell adaptierbaren
Infrackularlinsen, die Gberwiegend mit Zusatzfunktionen ausgestattet sind und

den Patienten die bestmaogliche Sehleistung zurickgeben konnen.

Beide Kernmarkte, sowohl Katarakt-Erkrankungen als auch die Refraktive
Chirurgie, sind Wachstumsmarkte.
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Der Vorstand (von links nach rechts: Rainer Stétzel, Dr. Arthur MeBBner, Karl Klamann

Brief an die Aktiondre

Sehr geehrte Aktionarinnen und Akfionare,

in der ersten Halfte des neuen Geschdftsjahres 2008 /2009 hat sich die Human-
Optics AG erneut sehr erfolgreich entwickelt. Mit unseren wesentlich verbesserten
Geschdftszahlen haben wir die fir das Gesamtjahr gesteckten Ziele bereits teilwei-
se erreicht. So erzielten wir im Zeitraum Juli bis Dezember 2008 Konzernumsdatze
in Hohe von 3,51 Mio. €. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) war mit
0,10 Mio. € ebenfalls positiv. Auch beim Jahresiberschuss erzielten wir mit einem
Ergebnis von 0,03 Mio. € den Break-Even auf Konzernebene. Aufgrund der Ver
GuBerung des 51 %-Anteils an der HumanOptics Deutschland GmbH & Co. KG
und der damit einhergehenden Entkonsolidierung der Gesellschaft zum 1. Oktober
2008 sind die Zahlen mit dem entsprechenden Vorjohreszeitraum nur eingeschrankt
vergleichbar. Bei einem Vergleich auf Basis der akiuellen Gesellschaftsstrukiur ergibt
sich bei den rein operativen Umsatzen ein deutlicher Zuwachs von 18 % gegeniber
dem Vorjahreszeitraum, wahrend das EBIT bei Herausrechnung der Sondereffekte
sogar Uberproportional um 27 % gesteigert werden konnte. Dies zeigt, dass wir uns
auf dem richtigen Weg befinden.

Wir sind daher stolz darauf, Thnen eine sehr erfolgreiche Geschaftsentwicklung
und ein positives Konzernergebnis préasentieren zu kénnen, obwohl das wirtschaft-
liche Gesamtumfeld auBerhalb unserer Branche unter erheblichen Problemen steht.
Die deutlichen Zuwdchse bei Umsatz und Ergebnis sind vor allem auf steigende
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Absatzzahlen bei unseren hochwertigen Standardprodukten zuriickzufihren. Aber
auch unsere innovativen Produkte, darunter die diffraktiven Linsen oder das Add-On-
Produkiportfolio, tragen zunehmend zu unserem Unternehmenserfolg bei.

Cleichzeitig haben wir die Gruppe in ihrer Struktur wesentlich verschlankt und uns
damit noch effizienter -und in der Folge auch wettbewerbsfahiger — fir die zukinf-
figen Herausforderungen aufgestellt. So haben wir die Beteiligung von 51% an
der Vertriebs — und Servicegesellschaft HumanOptics Deutschland GmbH & Co.
KG an den geschaftsfihrenden Mitgesellschafter Ridiger Dworschak Gbertragen,
um unser Wachstum auch auf dem deutschen Markt noch stérker voranzutreiben.
Da der Markt zunehmend nach Paket-Angeboten verlangt, d.h. eine Kombination
aus Infrackularlinsen gemeinsam mit anderen Produkten und Dienstleistungen fir die
Augenchirurgie, kann eine unabhdngige Vertriebsgesellschaft deutlich flexibler im
Markt agieren und maBgeschneiderte Angebote mit Fremdprodukten unferschied-
licher Art (z.B. Operationszubehdr) entwickeln. Erleichtert wurde uns die strate-
gische Entscheidung durch die Tatsache, dass die Vertriebsgesellschaft bislang nicht
operativ profitabel wirtschaftete. Infolge der VerduBerung konnten wir somit unsere
Absatzchancen verbessern und gleichzeitig bereits ein operativ positives Ergebnis
auf Konzernebene erzielen.

Zudem wurde per Jahresende 2008 die 45 %-Beteiligung an der von uns 2007 mit-
gegrindeten EpiRet GmbH (GiePen) an die Mitgesellschafter dieses Unternehmens
verauPert, um deren geplante Finanzierungsrunde mit externen Kapitalgebern zu
erleichtern. Die Kooperation hinsichtlich einer Sehprothese fir erblindete Menschen
ist hiervon nicht betroffen und besteht unverandert fort.

Die derzeitige Unfernehmensentwicklung stimmt uns somit sehr zuversichtlich, so
dass wir unveréndert planen, auch auf Sicht des Gesamigeschaftsjahres operativ
profitabel zu wirtschaften. Diese Erwartung basiert insbesondere auf unserer Erfah-
rung, dass das zweite Berichishalbjahr traditionell deutlich starker ausfallt als das
erste, da die Anzahl der Operationen im Sommer oder in den Winterferien nied-
riger ist als in den Monaten Januar bis Juni.

In den vergangenen Monaten haben wir intensiv daran gearbeitet, unsere innovo-
fiven und bereits in den Markt eingefthrten Produkie weiterzuentwickeln. Auf der
AugenchirurgieMesse ESCRS im September 2008 in Berlin stellten wir erstmals
unsere komp|eﬁierfe Produkfpo|eﬂe for Add-On-linsen vor und machten das infer-
nationale Fachpublikum mit der kinstlichen Iris vertraut. Zudem konnten wir zwei
neue Disfributoren fur die attraktiven Markte in Russland und Taiwan gewinnen. In
Frankreich und Italien haben wir im selben Zeitraum die Distributoren ausgetauscht,
um unser dorfiges VWachstum zu beschleunigen. Erste Ergebnisse in diesen Léndern
sind vielversprechend.
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Auswirkungen der allgemeinen Wirtschafts- und Finanzkrise auf unser operatives
Geschaft spiren wir bislang nicht. Auch mittelfristig erwarten wir nur moderate
Finflisse auf unsere Geschaftsentwicklung. Denn bei unseren Produkten handelt es
sich um Hilfsmittel, die im Krankheitsfall eingesetzt und zum grofen Teil von den
nationalen Gesundheitssystemen finanziert werden. Selbst bei einer privaten Finan-
zierung einer Linsen-Operation wird aus unserer Sicht von den Patienten eher beim
Konsumverhalten gespart als an der Qualitat der Sehfahigkeit.

Unser Aktienkurs spiegelt das erfreuliche operative Wachstum und die zunehmende
Profitabilitat der HumanOptics AG noch nicht wider. Der Kurs bewegte sich im
Berichtszeitraum Uberwiegend im Einklang mit dem Markitrend, der von der sich
zuspitzenden Finanzmarktkrise und damit einhergehend fallenden Kursen bei hoher
Volatilitat gekennzeichnet war. Dennoch sind wir optimistisch, dass auch der Akti-
enkurs mit Beruhigung der Finanzmarkte wieder eine positive Richtung einschlagen
wird.

Fur lhr Vertrauen, uns in unserem Wachstum zu begleiten, danken wir lhnen!

Der Vorstand

by 2 0 i1 0102 —

Karl K|omorm Rainer Stotzel Dr. Arthur Mef3ner
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Aktie der HumanOptics AG

Aktie im Uberblick

Wertpapierkennnummer (VWWKN) 534670

ISIN DE0005346704
Borsenkirzel HQO
Handelssegment Entry Standard
Borsennotiert seit 11.07.2006
Aktienanzahl 4.870.000
Hachstkurs* (01.07.08 -~ 31.12.08) 2,22 €
Tiefstkurs* (01.07.08 = 31.12.08) 1,35 €
Marktkapitalisierung per 31.12.08 7,8 Mio. €

* XETRA: auf Schlusskursbasis

Aktienkursentwicklung (XETRA)

in € 01.07.2008 bis 31.12.2008

2,6

2,4

2,2
2,0
1,8

AN

1,6
1,4

1,2
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a. Unternehmensstruktur und Beteiligungen

Die 1999 gegrindete HumanOptics AG hat ihren Hauptsitz in Erlangen. Ge-
schaftsgegenstand ist die Entwicklung, die Produkfion und der Vertrieb von hoch-
wertigen Produkfen fir die Augendmplantations-Chirurgie. Die HumanOptics AG
verfreten insgesamt drei Vorstande. Die HumanOptics AG halt 100% an der Toch-
tergesellschaft Dr. Schmidt Intraocularlinsen GmbH mit Sitz in St. Augustin, die
sich auf die Herstellung von faltbaren Intrackularlinsen, der kinstlichen Iris sowie
anderen ophthalmologischen Implantaten spezialisiert hat.

Im laufenden Geschdftsjohr 2008 /2009 hat sich die Gesellschaftsstrukiur der
HumanOptics-Gruppe deutlich verschlankt. Zum Johresende 2008 wurde die
45 %Beteiligung an der in GiePen ansdssigen EpiRet GmbH an die Mitgesell-
schafter dieses Unfernehmens verauBert. Mit der damit erzielten gesellschaftsrecht-
lichen Unabhangigkeit der EpiRet GmbH von der HumanOptics AG soll EpiRet
insbesondere eine anstehende Finanzierungsrunde erleichtert werden, mit der das
GieBener Unternehmen das geplante Wachstum beschleunigen will. Die enge
Zusammenarbeit bei der Entwicklung von Sehprothesen fir erblindefe Patienten
wird unverandert fortgefthrt und ist von der gesellschaftsrechtlichen Veranderung
nicht betroffen.

Zudem wurde die 51 %Beteiligung an der Verfriebs- und Servicegesellschaft
HumanOptics Deutschland GmbH & Co. KG an den geschdfisfihrenden Mitge-
sellschafter Ridiger Dworschak Gbertragen, um auch im Heimatmarkt eine verbes-
serfe Markidurchdringung zu erreichen. Fir die bestehenden Kunden resultieren
durch die Ubertragung der Anteile keine wesentlichen Verénderungen.

Auch kinftig wird die Marke ,HumanOptics” im Inland exklusiv durch die Human-
Optics Deutschland GmbH & Co. KG vertrieben. Die Marke ,Dr. Schmidt” wird
von der HumanOptics Gruppe auch direkt an ausgewahlte Endkunden vertrieben
und weiterhin durch die HumanOptics Deutschland GmbH & Co. KG vermark-
tet. Der Ausbau des Vertriebs zur direkten Befreuung von Key AccountKunden im
In- und Ausland ist bereits erfolgreich gestartet worden, die Gesellschaft plant fur
diesen Bereich weitere Einstellungen.
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Damit haben sich die Befeiligungsverhalinisse wie folgt verandert:

Unternehmensstruktur (Stand: 30.06.2008)

—
HUMANORPTICS
AG, Erlangen
| | |
HumanOptics .
Deutschland InTroocDLJchi(:rt:rl\démbH EpiRet GmbH
GmbH & Co. KG . Giefen
St. Augustin s
Erlangen 100 % 45 %
51 % °
HumanOptics
Deutschland
Verwaltungs GmbH
Erlangen
100 %

Unternehmensstruktur (Stand: 31.12.2008)

—
HUMANOPTICS
AG, Erlangen
__________________________ [
HumanOptics , :
Deutschland ;I DT S|.Chmldé bH ; EpiRet GmbH
GCmbH & Co. KG AiraeciaTinset =om : Gieflen
! St. Augustin : 9 ;
Erlangen | 100 % : 45 % :
51 % : °
HumanOptics
Deutschland
Verwaltungs GmbH
Erlangen
100 %
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b. Personal

Zum Stichtag 31. Dezember 2008 waren 68 Mitarbeiter inklusive der drei Vor-
standsmitglieder bei der HumanOpticsGruppe tétig. Zum 30. Juni 2008 lag die
Vergleichszahl = ohne HumanOptics Deutschland GmbH & Co. KG - bei 65 Mitar-
beitern. Im Bereich Forschung und Entwicklung sowie Produktion stieg die Zahl der
Beschaftigten von 52 Ende Juni auf 54 per Ende Dezember 2008. Die Zahl der im
Marketing und Vertrieb aktiven Personen erhdhte sich im Zuge der Erweiterung der
Vertriebsaktivitéten von sechs auf sieben Personen. Gleichzeitig waren unvercndert
sieben Mitarbeiter in der Verwaltung tatig.

c. Produktinnovationen

Die HumanOptics AG hat sich auf die Entwicklung, die Produktion und den Vertrieb
von hochwertigen Intraokularlinsen (IOLs] spezidlisiert, die bei der Behandlung von
Katarakterkrankungen (Grauer Star] eingesetzt werden und auch Fehlsichtigkeiten
korrigieren. Insbesondere fur Kurz- und Weitsichtigkeiten sowie Homhautverkrim-
mungen (Astigmatismus) bietet der Konzem eine preislich breit gefécherte Palet-
fe unterschiedlicher Ausfertigungen und Materialien an. HumanOptics biefet den
Patienten damit maPgeschneiderte Losungen fur individuelle Indikationen. Dariber
hinaus vermarktet die Gesellschaft Zubehor und Erganzungsprodukte fir die Augen-
Implantations-Chirurgie, wie z. B. Instrumente fir Katarakt-Operationen.

Im abgelaufenen Sechsmonatszeitraum stand insbesondere die Vermarktung der
im Geschdftsjahr 2007 /2008 neu in den Markt eingefihrten Produkte im Vorder-
grund. Die beispielsweise 2007 eingefihrte kinstliche Iris wird entsprechend ihres
Status” als Nischenprodukt bereits gut angenommen. In den USA wurden bereits
mehrere Irisimplantationen erfolgreich durchgefihrt, wodurch das mittelfristige Ziel
einer Zulassung durch die FDA etwas naher gerickt ist.

Sehr positiv fiel im Berichtszeitraum auch die Akzeptanz der diffraktiven Intraoku-
larlinsen aus, die im September 2007 im Markt eingefthrt wurden. Diese Linsen
bindeln das einfallende Licht derart, dass Gegenstande in der Nahe und in der
Ferne ohne Sehhilfe scharf gesehen werden kénnen. Mit diesem Erfolg unterstreicht
die HumanOptics AG erneut ihre Markistellung fir hochwertige Intraokularlinsen mit
innovativem Zusatznutzen. Patienten haben dadurch die Méglichkeit, im Anschluss
an eine Operation auf eine Brille verzichten zu kénnen.

Sehr zuversichtlich stimmende VWachstumsraten verzeichnen die ebenfalls seit Sep-
tfember 2007 erhdltlichen Add-On-Infrackularlinsen. Diese sind insbesondere fur
Patienten gedacht, die sich bei der Operation des Grauen Stars fir eine von der
Krankenkasse bezahlte Standard-linse entschieden haben. Sie kénnen eine zweite
linse aus dem Hause HumanOptics hinzuerwerben, die weitere Sehfehler korri-
giert. Da diese Linsen den deutschen Patienten der gesetzlichen Krankenkassen die
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Méglichkeit bieten, fur vergleichsweise geringe Differenzzahlungen von den inno-
vativen Produkivorteilen zu profitieren, richtet sich dieses Angebot an eine breite
Zielgruppe. HumanOptics AG hat sich damit einen affraktiven Markt erschlossen.
Die Llinsen finden unfer anderem auch in Grof3britannien und Frankreich einen ho-
hen Anklang, da sie nach einer durchgefihrten IOL-Implantation in einem zweiten
Schritt das Sehempfinden des Patienten weiter verbessern und gegebenenfalls vor-
handene Fehlsichtigkeiten korrigieren konnen.

Vom 13. bis 17. September 2008 prasentierte sich die HumanOptics AG auf
dem Kongress der European Society of Cataract and Refractive Surgeons (ESCRS)
in Berlin, der weligroBten Augenchirurgie-Konferenz und Fachausstellung ihrer Art.
Dort stellte das Unternehmen erstmals die komplettierte Produktpalette fir Add-On-
Linsen vor. Ebenso machte sie ein internationales Fachpublikum mit der kinstlichen
Iris vertraut. Auf der Messe gelang es, zwei neue Distributoren fir die aftrakfiven
Mérkte in Russland und Taiwan zu gewinnen. Diese platzierten bereits wahrend der
Konferenz die ersfen Aufirage fur die HumanOptics AG. Aufgrund der positiven Re-
sonanz und den neu akquirierten Distributoren rechnet die Gesellschaft mit weiteren
Steigerungen im Auftragseingang und einer entsprechend positiven Auswirkung auf
die Umsatz- und Erfragslage im laufenden Geschdftsjahr. Zudem présentierte sich
die HumanOptics AG bei weiteren infernationalen und nationalen Fachveranstal-
tungen und Kongressen.

d. Forschung und Entwicklung

HumanOptics gilt als einer der forschungsakfivsten Hersteller im Bereich der Au-
genheilkunde weltweit und misst der VWeiterentwicklung ihrer Produkte einen hohen
Stellenwert bei. Auch im ersten Halbjahr des laufenden Geschdftsiahres investierte
die Gesellschaft an den beiden Produktionsstandorten Erlangen und St. Augustin
in entsprechende Aktivitaten. Im Vordergrund standen dabei die kontinuierliche Ver-
besserung der bereits in den Markt eingefuhrten Produkte sowie die langfristige Ent-
wicklung neuer, innovativer Linsen. In klinischen Studien mit den neuesten Produkten
aus dem Portfolio werden Fragestellungen untersucht, die zum einen die gezielte
Weiterentwicklung der bestehenden Produkilinien unferstitzen und zum anderen
grundlegende Antworten fur Entwicklung neuartiger Augenimplantate erbringen.

Die Markfeinfihrung der multifokalen Intrackularlinsen mit infegriertem Blaufilter ist
abgeschlossen. Alle multifokalen 10Ls (fir Kapselsack und Sulkus) sind inzwischen
auch mit Blaufilter lieferbar. Damit biefen diese Linsen nun auf VWunsch einen Schutz
vor méglichen Geféhrdungen der Netzhaut durch kurzwelliges blaues Licht.
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Eine bislang von EpiRef und HumanOptics erfolgreich vorangetriebene Entwicklung
von Sehprotfesen fir erblindete Menschen wird auch nach der gesellschaftsrecht-
lichen Trennung von EpiRet gemeinsam weitergefthrt. Ziel ist es, erblindeten Pati-
enten mit entsprechender Indikation nach der Implantation des Retfina-Stimulators
und Applikation der erforderlichen Zusatzkomponenten eine Orientierung ohne
fremde Hilfe in normal beleuchteten Raumen zu erméglichen.

e. Marktumfeld

Allgemeines konjunkturelles Umfeld

In der zweiten Jahreshalfte 2008 war die weltweite Konjunktur von der sich zu-
spitzenden Finanzmarktkrise und den sich verschlechternden Aussichten fir die
kommenden Monate gepragt. Auch zu Beginn des Jahres 2009 ist das wirtschaft-
liche Umfeld weiterhin durch die Wirtschaftskrise gepragt. Nach einem fir den
Euro-Raum prognostizierten Anstieg von 1,2% fir 2008 erwartet der Infernatio-
nale Wahrungsfonds (IVWF) fur das Jahr 2009 nun ein um 0,5% fallendes preis-
bereinigtes BIP (Stand: 19. Januar 2008)." Die EU-Kommission geht in ihrer am
19. Januar gesenkten Prognose sogar von einem Abschwung in der Eurozone von
1,8% aus.?

In Deutschland sank das preisbereinigte BIP im zweiten Quartal 2008 um 0,4 %
im Vergleich zum vorangegangenen Quarfal und wies damit erstmals seit 2004
ein negatives Wachstum auf. Laut Statistischem Bundesamt verstcrkte sich dieser
Trend im dritten Quartal 2008 weiter zu einem negativen VWachstum von 0,5%. Im

Gesamfjahr 2008 wuchs die deutsche Wirtschaft noch um 1,3%.°

Fir 2009 rechnet der IWF in Deutschland mit einem um O, 8% fallenden realen BIP.
Noch negativer sieht die EU-Kommission die kurzfristigen Aussichten: Fir 2009
erwartet sie in Deutschland nun eine um 2,3 % schrumpfende Wirtschaftsleistung.
Bislang hatte die Kommission eine stagnierende deutsche Wirtschaft angenommen.
2010 findet Europa der Prognose zufolge nur langsam aus der konjunkiurellen Tal-
sohle heraus, das BIP kénnte um 0,5 % steigen. Fur die deutsche Wirtschaft schatzt
die Kommission ein Wachstum von O,/ %.

Branchenspezifisches Umfeld

Der private Gesundheitsmarkt wéchst und umfasst alleine in Deutschland im Jahr
2008 bereits schatzungsweise 64 Mrd. Euro. Die Ausgaben im Gesundheitsmarkt
stiegen in den vergangenen Jahren insgesamt um jeweils 4%. Zudem ist zu erwar-
fen, dass sowohl gesetzliche als auch private Krankenversicherungen ihre Leistungen
noch stringenter steuern werden. Die Industrie muss ihre Geschdaftsmodelle entspre-

" IWF: Overview of the World Economic Outlook Projections. Internet: www.imf.org/extemnal /pubs/ft/

weo,/2008/update/03/index.him

2 EU-Kommission, Interim Forecast, Januar 2009

% Statistisches Bundesamt, Intemnet: hitp://www.destatis.de/ jetspeed/portal /cms/ Sites/destatis/Internet/DE /
Content/Statistiken/ Zeitreihen/WirtschaftAktuell /Volkswirtschaffliche Gesamtrechnungen /Content 100/kvgr 1 1
1x12,templateld=renderPrint.psml
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chend weiterentwickeln. Daneben ist ein Trend zu markforientierten, individualisier-
ten Angeboten zu beobachten. Neben Arzten als klassischer Zielgruppe werden
sich Angebote von Medizintechnik-Unternehmen kinftig auch verstérkt an Handler,
leistungserbringer, Behorden, Kostentréger, Verbénde und Fachgesellschaften rich-
fen.

In der deutschen Bevolkerung besteht inzwischen eine erhohte Bereitschaft zu ge-
sundheitlichen Mehrausgaben. Rund 93 % der Deutschen wiinschen sich individu-
elle Leistungen und sind auch bereit, dafir zu bezahlen. Die meisten Krankenver
sicherten mochten selbst entscheiden, welche Leistungen sie in Anspruch nehmen.
Entsprechend erweitern Krankenversicherungen, Arzte und Krankenhduser ihre An-
gebote, beispielsweise durch Zusatzleistungen fur Selbstzahler.

Von diesem Trend kann auch die HumanOptics AG in den kommenden Jahren
profitieren. Allein in Deutschland fanden im vergangenen Jahr deutlich mehr als
700.000 Operationen am Grauen Star statt. Dies ist somit die hdufigste Standar-
doperation in Deutschland.

Hinzu kommen der demographische Wandel sowie eine steigende Nachfrage
nach medizinischen Angeboten zur Steigerung der Lebensqualitat: Bis zum Jahr
2010 prognostiziert die Weligesundheits-Organisation einen Anstieg der weltwei-
fen Gesundheitsausgaben von 8% auf 10% des jeweiligen Brutto-nlandsprodukts.
Experten gehen davon aus, dass der weltweite Markt fir die Augenheilkunde auch
weiterhin stetig wachsen wird. Dieser hat zurzeit ein jahrliches Markivolumen von
mehr als 22,5 Mrd. USDollar, wovon Branchenkennem zufolge rund 14% auf
Infraokluarlinsen / Einwegartikel entfallen. VWeitere 10% machen augenoptische
Systeme und Gerdte aus. Im Bereich der Katarakichirurgie werden ghrliche Wachs-
tumsraten von rund 6% erwartet. Dem Markt fir refraktiv-chirurgische Anwendungen
sprechen Experten ein Wachstumspotenzial von mehr als 8% pro Jahr zu.

Auf den weliweiten Medizintechnik-Markfen sind wesentliche Veranderungen zu
beobachten: Der Wettbewerb in der Infrackularlinsen-Chirurgie konzentriert sich
auf wenige grobe, international agierende Markiteilnehmer (z. B. Alcon, Advan-
ced Medical Optics (AMO), Bausch & Lomb, HOYA sowie Carl Zeiss Meditec)
mit einem breiten Produkiangebot. Der in diesem Markt seit langerem herrschende
Trend zur Konsolidierung hat sich weiter verschérft, insbesondere bei den grofen
Pharmakonzernen ist ein erhdhtes Interesse am Thema Augenheilkunde erkennbar.
So hat Anfang Januar 2009 der US-Pharmakonzern Abbott Laboratories angekiin-
digt, AMO fir rund 1,4 Mrd. US-Dollar zu tbermehmen und damit in das Geschaft
mit Produkten zur Augen-Chirurgie und -Pflege einzusteigen. Zudem hat Nestflé ei-
nen Teil ihrer Alcon-Anteile an Novartis verkautt, lefztere verfigt zusatzlich tber eine
Kaufoption auch fir die Gbrigen Alcon-Anteile im Besitz von Nestlé.

4 Roland Berger: Studie zum Gesundheitsmarkt, Juli 2008
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In der Refrakiiven Chirurgie — also der Korrekiur von Fehlsichtigkeiten — sind un-
ter den deutschsprachigen Augenchirurgen weiterhin Laserbehandlungen fishrend
(76 % Markianteil). Auf den Einsatz von I1OLs entfallen ca. 19 % aller Behandlungen,
wenngleich diese Uberwiegend noch als Zusatzprodukt bei der Behandlung eines
Crauen Stars eingesefzt werden. Sonstige Behandlungsmethoden umfassen 5%
dieser chirurgischen Disziplin.® Die fechnische Weiterentwicklung der Linsen kann
das Markipotenzial sichtbar vergrofern.

Die zunehmende Alterung der Gesellschaft arbeitet ebenfalls fir den Intraokularlin-
sen-Markt. Denn ungefcéhr 99% der tber 65Jahrigen sind vom Grauen Star oder
einer seiner Vorstufen befroffen. Mit einem hohen Seniorenanteil in der Gesellschaft
steigt entsprechend auch der Abnehmerkreis der HumanOptics-Produkte. In diesem
Umfeld will die HumanOpticsGruppe weiterhin ihre fihrende Stellung im Bereich
technologisch anspruchsvoller Augenheilkunde-Produkte behaupten. Beim stetigen
Ausbau der Verfriebswege achtet das Unternehmen auf eine ausgewogene Diversi-
fikation. Insbesondere ist die Human-Optics AG in keiner Region von einem Grof3-
kunden abhangig.

f. Ertragslage

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der HumanOptics AG ist nach dem Ge-
samtkostenverfohren gegliedert und richtet sich nach den deutschen Rechnungs-
legungsstandards des HGB. Aufgrund der Entkonsolidierung der HumanOptics
Deutschland GmbH & Co. KG zum 1. Okiober 2008 sind die Zahlen fur das
erste Halbjahr des Geschdftsjahres 2008 / 2009 nur eingeschrénkt mit denen des

entsprechenden Vorjahreszeitraums vergleichbar.

In den ersfen sechs Monaten des Geschdftsiahres 2008 /2009 erzielte die Hu-
manOptics-Gruppe Umsatzerlése in Hohe von 3,51 Mio. €. Im Vorjahr hatte der
Umsatz bei 3,95 Mio. € gelegen — allerdings inklusive eines Einmaleffekts von
0,2 Mio. € aus einer Kompensationszahlung eines Kooperationspartners; zudem
beinhalten die Vergleichsumsaize die Erlése der fir den gesamfen Sechsmonats-
Zeitraum noch voll konsolidierten HumanOptics Deutschland GmbH & Co. KG.
Bei einer Vergleichsbasis auf akiueller Gesellschaftsstrukiur ergibt sich bei den rein
operativen Umsatzen ein deutlicher Anstieg von 18 % gegeniber dem Vorjahreszeit-
raum, wdhrend das EBIT bei Eliminierung von Sondereffekten sogar iberproportio-
nal um 27 % gesteigert werden konnfe.

Im Zeitraum Juli bis Dezember 2008 betfrug die Gesamtleistung rund 4,12 Mio. €.
Dabei lagen die sonsfigen betrieblichen Ertréige bei 0,55 Mio. €, wobei ein Grof-
feil auf Einmaleffekte im Zuge der Entkonsolidierung zurickzufihren ist. Die Materi-

alaufwendungen im ersten Halbjahr befrugen 0,35 Mio. €. Auch dieser Rickgang

> Quelle: M. Wenzel, D. Pham, A. Scharrer, K. Schayan, J. Klasen, Derzeitiger Stand der ambulanten Intraoku-
larlinsenchirurgie: Ergebnisse der Umfrage 2007 des BDOC, BVA und der DGII, OPHTHALMO-CHIRURGIE
20: 137-146 (2008)
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gegeniber dem Vorjahreszeitraum erklart sich primar durch die Entkonsolidierung
der frisheren Tochtergesellschaft, da diese einen relativ hohen Umsatzanteil mit Han-
delswaren erzielte, die mit enfsprechend niedrigeren Margen gehandelt werden.
Im Verhdlis zur Gesamtleistung befindet sich die Rohertragsmarge mit 89,9 %
weiter auf hohem Niveau. Aufwendungen fir Personal summierten sich auf 2,04

Mio. €.

Die Abschreibungen lagen mit 0,32 Mio. € etwas unfer dem Niveau des Vorjah-
reszeifraums (0,40 Mio. €). Sie umfassen Abschreibungen auf Hochprazisionsma-
schinen, weitere Sachanlagen sowie planméabige Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande. Sonsfige betriebliche Aufwendungen beliefen sich auf
1,30 Mio. €. Darin enthalten waren Marketfing- und Veririebsaufwendungen sowie
Kosten fur Forschung & Entwicklung, Studien, Beratungsleistungen als auch leasin-
gaufwendungen fir Anlagegiter.

Operativ konnte die HumanOpticsGruppe im Berichtszeitraum somit einen Gewinn
vor Zinsen und Steuern (EBIT) von O, 10 Mio. € aufweisen, wahrend im Vorjahres-
zeitraum noch ein Verlust von =0,50 Mio. € zu Buche stand. Das Finanzergebnis
belief sich im Berichtszeitraum auf 0,12 Mio. €. Zu der positiven Entwicklung ge-
geniber dem Vorjahreszeitraum trugen unter anderem die Tilgung von Verbindlich-
keiten und die damit reduzierten Zinsaufwendungen bei. Darin enthalten sind unter
anderem auch Finanzierungskosten fur Hochprézisionsmaschinen, die der Konzern
Uber einen Mietkauf finanziert.

Das Ergebnis vor Stevern (EBT) belauft sich auf 0,02 Mio. €. Insgesamt ver-
zeichnete die HumanOptics-Gruppe fir das erste Halbjohr des Geschafisjahres
2008 /2009 einen Konzerniiberschuss von 0,03 Mio. €. Dieser entstand unter
anderem dadurch, dass die in der HumanOptics Deutschland GmbH & Co. KG
entsfandenen Verluste gemal Rechnungslegungsvorschriften den Minderheitsgesell-
schaftern in Hohe der Beteiligungsverhdlinisse zugerechnet wurden.

g. Vermégenslage

Zum Stichtag 31. Dezember 2008 sank die Bilanzsumme im Zusammenhang mit
der gesellschaftsrechtlichen Trennung von der HumanOptics Deutschland GmbH
& Co. KG von 8,25 Mio. € am 30. Juni 2008 auf nun 6,99 Mio. €. In diesem
Zusammenhang haben sich die Bilanzrelationen weiter verbessert. So wurden die
Verbindlichkeiten der HumanOptics-Gruppe erneut reduziert und befrugen zum Jah-
resende 2008 noch rund 3,25 Mio. € nach 4,40 Mio. € zum 30. Juni 2008.
Dabei sanken insbesondere die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten infolge
von Tilgungszahlungen und der Entkonsolidierung der HumanOptics Deutschland
GmbH & Co. KG von 3,57 Mio. € auf 2,62 Mio. €, so dass sich die Netftover-
schuldung zum Stichtag auf 2,44 Mio. € reduzierte. Das Eigenkapital betrug zum
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Stichtag 3,17 Mio. € und erhdhte sich leicht aufgrund des positiven Periodeniber-
schusses. Unverandert belief sich das gezeichnete Kapital auf 4,87 Mio. €. Zum
Stichtag 31. Dezember befrug die Eigenkapitalquote damit 45,3 %.

Auf der Akfivseite belief sich das Anlagevermégen auf 4,11 Mio. €. Immateri-
elle Vermdgensgegenstande gingen aufgrund planmaBiger Abschreibungen auf
2,20 Mio. € zurick. Auch die Sachanlagen reduzierten sich primér aus diesem
Grund auf 1,91 Mio. €, wenngleich sich auch in diesen Positionen die Entkonsoli-
dierung der HumanOptics Deutschland GmbH & Co. KG auswirkte. Die Bilanzpo-
sition ,Beteiligungen” reduzierte sich aufgrund des Verkaufs der 45 %-Beteiligung an
der EpiRet GmbH auf Null.

Im Umlaufvermagen erhohten sich die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
frotz der Entkonsolidierung der HumanOptics Deutschland GmbH & Co KG von
1,23 Mio. € auf 1,28 Mio. €, gleichzeitig sanken die Vorrgte von 1,42 Mio.
€ zur Jahresmitte auf nun 1,27 Mio. € per Stichtag 31. Dezember 2008. Diese
Verénderungen sind vor allem auf die Entwicklung des positiven operativen Ge-
schafts zuriickzufthren. Unter Bericksichtigung der Liquiditétsposition in Hohe von
0,18 Mio. € belief sich das Working Capital (Umlaufvermégen abzgl. liquide
Mittel) auf 2,66 Mio. €.
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Ereignisse nach dem 31. Dezember 2008

Auf der Houptversammlung am 18. Februar 2009 wird die Diplom-Volkswirtin
Sonja StrauB als neues Aufsichtsratsmitglied vorgeschlagen. Sonja Strauf ist seit
November 2001 Vorstand der Cybio AG. Zuvor war sie 17 Jahre lang im Invest-
mentbanking in Frankfurt/Main bei infernationalen Banken und Kapitalanlagege-
sellschaften als Weripapieranalystin und Portfolio-Managerin beschaftigt, zuletzt
als Chief Investment Officer. Frau Strau3 wird mit der potenziellen Zustimmung der
Hauptversammlung somit Nachfolgerin von Herrn Hartmuth Jung, der im ersten

Halbjahr 2008 sein Mandat auf persénlichen VWunsch niederlegte.
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In den vergangenen Monaten haben wir unser Wachstum aktiv vorangetrieben.
Zugleich haben wir unsere Vertriebsstrukiur neu ausgerichtet, um unsere Markt-
durchdringung kinftig auch im Heimatmarkt weiter zu verbessern. Damit haben
wir eine gute Basis geschaffen, um weiteres Wachstum zu erzielen und durch die
Einféhrung neuer, innovativer Produkte unsere Markistellung im In- und Ausland
auszubauen. Trotz der anhaltenden Wirtschaftskrise blicken wir daher optimistisch
in die Zukunft.

Da die HumanOptics Deutschland GmbH & Co. KG mit Wirkung zum 1. Oktober
2008 nicht mehr in den Konzemabschluss einbezogen wird, verandert sich auch
die Umsatz- und Ertragslage der HumanOptics-Gruppe. Zugleich wird sich die
Entkonsolidierung der Vertriebsgesellschaft voraussichtlich weiterhin positiv auf die
Ertragslage auswirken.

Ausgehend von der niedrigeren Umsatzbasis rechnen wir fir das Geschaftsjahr
2008 /2009 mit einem deutlich zweistelligen Wachstum. Auch das operative
Ergebnis (EBIT) soll im laufenden Geschaftsjahr positiv ausfallen und hiermit einher-
gehend eine weitere Verbesserung des Jahresergebnisses erreicht werden.

Prognosen iber das Geschaftsjahr hinaus sind aufgrund der noch nicht eindeutig
absehbaren konjunkiurellen Folgen der Finanzkrise nur sehr eingeschrankt moglich.
Allerdings ist der Gesundheitsmarkt relativ unabhéngig von der derzeitigen Finanz-
krise, wir sehen uns daher sehr gut positioniert fir unser weiteres VWachstum. Durch
die positive Resonanz auf unsere neu eingefihrten Produkte, die weiter steigenden
Absatz- und Umsatzzahlen sowie durch die strategische Neuausrichtung unseres
Vertriebs sind wir zuversichtlich, am Ende des Geschdftsjahres von einer durchweg
erfreulichen Unternehmensentwicklung berichten zu kénnen.

Erlangen, den 13. Februar 2009

Der Vorstand
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Ungepriifter Halbjahresabschluss

An die Aktiondre

a. Konzernbilanz der HumanOptics AG, Erlangen, zum 31. Dezember 2008

Stand am Stand am
AKTIVA 31.12.2008 (T€)*  30.06.2008 (T €)
A.  Anlagevermégen §
Q
I.  Immaterielle Vermdgensgegenstéinde &
; Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und @hnliche Rechte I
und Werte sowie lizenzen an solchen Rechten und Werten 138,4 197.5 g
2. Geschdfts- oder Firmenwert 2.038,5 2.239,9 §
(0]
3. Celeistete Anzahlungen 21,5 19,9 =
2.198,4 2.457,3 =
Il.  Sachanlagen E
: Grundstiicke, grundsticksgleiche Rechte und Bauten B
" einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 667,3 676,9 8
2. Technische Anlagen und Maschinen 863,8 36,3 8
N
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 223,9 413,8 i
™
4.  Geleistete Anzahlungen 152,0 15,1 £
1.907,0 2.042,1 <
O
lll.  Finanzanlagen 3
1. Befeiligungen 0,0 1,3 4
B.  Umlaufvermégen —
I.  Vorrdte
1. Unfertige Erzeugnisse 48,9 48,9
2. Fertige Erzeugnisse und Waren 1.216,3 1.371,2 »
1.265,2 1.420,1 3
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstéinde <
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.275,8 1.233,9
2. Sonstige Vermégensgegenstcnde 118,6 184,4
1.394,4 1.418,4
. Wertpapiere a
Sonstige Wertpapiere 0,0 14,7 5
-0
O
IV.  Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 179,5 803,9 _%
i
C.  Rechnungsabgrenzungsposten 47,8 82,7 :F?
(]
6.992,2 8.250,4 e
Q
* Geschéftszahlen sind aufgrund der Entkonsolidierung der HumanOptics Deutschland GmbH & Co. KG zum 1. Oktober 2008 nur eingeschréinkt ng

mit den Vorwerten vergleichbar.
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An die Aktiondre

Stand am Stand am

PASSIVA 31.12.2008 (T€)*  30.06.2008 (T €)

A.  Eigenkapital

| Gezeichnetes Kapital 4.870,0 4.870,0
Bedingtes Kapital: 185.000,00 € (i. V. 185 T€)

Il Kapitalricklage 16.930,4 16.930,4
. Konzernbilanzverlust -18.633,5 -18.658,8
IV. Ausgleichsposten fir Anteile anderer Gesellschafter 0,0 0,5

3.166,8 3.142,1

B.  Rickstellungen

1. Steuverrickstellungen 0,0 22,0
2. Sonstige Rickstellungen 572,8 687, 1
572,8 709,2

‘ Ereignisse nach dem 31.12.2008 ‘ Entwicklung des operativen Geschafts

C.  Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 2.617,6 3.570,2

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 134,6 171,5

3. Verbindlichkeiten aus Mietkauf 437,3 4950 ~

4. Sonstige Verbindlichkeiten 63,1 162,5 :;
3.252,6 4.399,1

6.992,2 8.250,4

* Geschéiftszahlen sind aufgrund der Entkonsolidierung der HumanOptics Deutschland GmbH & Co. KG zum 1. Oktober 2008 nur eingeschréinkt
mit den Vorwerten vergleichbar.
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b. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der HumanOptics AG, Erlangen,
fir die Zeit vom 01. Juli 2008 bis zum 31. Dezember 2008

. Umsatzerlése

Erhdhung des Besfands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

Sonstige betfriebliche Ertrage

Materialaufwand

Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Befriebsstoffe und fir bezogene

Waren

Personalaufwand
a) Lhne und Gehdlter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegensténde des
Anlagevermogens und Sachanlagen

Sonstige befriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und dhnliche Erfrage

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Fehlbetrag

Anteile anderer Gesellschafter

Konzerniberschuss / -fehlbetrag

2008 /2009 (T €)

1. Halbjahr*
3.509,6
60,6
545,8
4.116,0

353,4

1.762,1
273,06
2.035,7

7.4
39,0
64,2

25,2

o~

2007/2008 (T €)
1. Halbjahr

3.953,5
30,2
170,2
4.153,9

424,6

1.971,7
268,8
2.240,5

4,2
6766

9.4
~686,0

* Geschdaftszahlen sind aufgrund der Entkonsolidierung der HumanOptics Deutschland GmbH & Co. KG zum 1. Oktober 2008 nur einge-
schréinkt mit den Vorwerten vergleichbar.
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Dieser Halbjahresbericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, denen Risiken
und Unsicherheiten unterliegen. Sie sind Einschatzungen des Vorstands der
HumanOptics AG und spiegeln dessen gegenwartige Ansichten hinsichtlich zukinf-
figer Ereignisse wider. An Begriffen wie ,erwarfen”, ,schatzen”, ,beabsichtigen”,
,kann”, ,wird” und &hnlichen Ausdriicken mit Bezug auf das Unternehmen kénnen
solche vorausschauenden Aussagen erkannt werden.
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